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LOS EFECTOS NEGATIVOS DE LA  I Í \ JFLACICN SOBRE LA  TRI t sUTAC¡ON DE LAS E IV |PRESAS
Ei .ü COLON]BIA

P o r :  L u t i s  F e r n a n d o  G u t i é r r e z  M .

1 .  I N T R O D U C C I O I !  Y  O B J E T I V O S

El  p resente  escr i to  p re tende ana l izar  los  e fec tos  que t iene  la  in f lac ión  sobre  la  t r ib r , r tac ión  de  las

empresas ,  most rando cómo e l  e fec to  g loba l  es  s in  duc la  desmot ivador  para  e l  desar ro l lo  indus t r ia l .

E l  fe ¡ómeno de la  in f lac ión  no  ha  s ido  sLr f i c ien temente  b ien  es tud iado,  y  los  es fuerzos  que en  es te

sent ido  se  han hecho l  lo  han s ido  más de  t ipo  macroeconómico  que de  inc icJenc ia  en  la  f i rn ra  in -

d iv idua l .  Pre tenc lemos en  es te  a r rá l i s is  cent ra rnos  en  los  e fec tos  t r ibu tar ios  de  la  in f lac ión ,  hab ién

donos ya  re fe r ido  en  o t ro  a r t íc r : loz  a  la  fo rma c le  p rospec tar  empresa ba jo  cond ic io l res  de  in f la -

c i ó n .

2 .  M E T O D O L O G I A

Se ana l izará  separac jamente  e l  e fec to  t r ibu tar io  sobre  var ias  par t idas  esenc ia les  en  la  de terminac ión

de la  ren ta  g ravab le  y  de  la  u t i l i dad  después de  impuestos .

Se ape lará  a  senc i l los  e jemplos  que en  cada s i tuac ión  pernr i tan  v isua l i zar  la  resu l tan te  de  la  in te rac-

c i ó n  d e  l a  t r i b u t a c i ó n  c o n  l a  i n f  l a c i ó n .

3 .  A N A I - I S I S

Veamos lo  que ocur re  con a lgunas  de  las  más impor tan tes  par t idas  de l  es tado de  pérd idas  y  ganan-

c ias .

3.1 Efecto Sobre Los lngresos Netos de la Operación

por  ingresos  ne tos  en tendemos aquí  la  d i fe renc ia  en t re  e i  ingreso y  e l  cos to-en  una ac t iv idad v r .  g r .

d e  t i p o  i n d u s t r i a l .  U n a  e m p r e s a  q u e  g a n ó  $ i 0 0  e l  a ñ o  a n t e r i o r ,  g a n a r í a ,  d e  s e g u i r  o p e r a n d o  e n

idént icas  cond ic iones ,  los  mismos $100 es te  año de  no  ex is t i r  in f lac ión ,  o  $125 en  e l  evento  de  que

ésta  ex is t ie re  a  una tasa  de l  25% anua l .

Obsérvese que los  $25 Oe la  gananc ia  ex t ra  no  t ienen o t ro  p ropós i to  que resarc i r  a  la  empresa por

la  pérc l ida  c le l  poder  adqu is i t i vo  c le  su  gananc ia .  S i  t r ibu ta  a l  4Aoh,  $10 de  los  $25 ad ic iona les  serán

impuestos ,  parec ienc lo  in jus to  a  ¡ : r imera  v is ta  que se  grave una gananc ia  inex is ten ie  en  té rminos

cons tan tes3.

1  po r  e j e ¡np lo  " l n l l a c i ón  y  Po l í t i ca  Eco r róm ica "  e t l i r . ado  ¡ : o r  Mau r i c i o  Ca l ¡ r c ra  G .  y  pub l i cado  po r  l a  Asoc iac i ón  Banca r i a  de

Co lomb ia ,  agos to  1980 .

2  Gu t i é r rez  Lu i s  Fe rnando  "P royecc ió t ¡  de  Empresas  en  Economías  I n f l ac i r : na r i as " .  Oc tub re  1981 ,  i néd i t o .

3 por "Const¿ntes" entenderernos proyecciones def lactaclas para el i r - l1 inar e l  e lccfo cJe la i r r f lac ión,  es deci i ,  proyccciones en

tórminos reales.  Por l l royecciones de t i ¡ :o corr iente s igni f  ic : : retnos ac¡uel las donde no se han heclro n ingún aiuste para neutra-

l i za r  e l  e f ec to  i n { l ac i ona r i o .



Sin  embargo mi remos la  s i tuac ión  de  la  empresa a  t ravés  de l  s igu ien te  cuadro :

^ ^ - ^ ^ ^ : ^ ^
\ J d t  l d t  t L t d )

l m p u e s t o s

Ut i l ¡dad después de  impuestos  60  /5

para  conc lu i r  que en  té rminos  cor r ien tes  las  gananc ias  de  es te  año superarán ,  c lespués de  impuestos ,

.ñ  ,n  25o lu  lasde l  año an ter io r ,  conc luyéndóse que la  empresa no  es tará  n i  me jor  n i  peor  en  té rmi -

nos  cons tan tes  y  que lo  mismo sucederá  a l  f i sco ,  que también  verá  inc rementados  sL ls  impuestcs

o o r  e l  m o n t o  d e  l a  i n f  l a c i ó n .

Se conc luye  que es ta  par t ida  no  es tá  su je ta  a  s i tuac iones  in jus tas  por  ca l rsas  de  la  in f  lac iÓn '

3.2 Flentas de Capital

S u p o n g a m o s  q u e  u n a  e m p r e s a  c o m p r o m e t e  p a r t e  d e  s u  a c t i v o  l í q L r  i d o  d á n d o l o  e n  m u t u o  p a r a  o b -

tener  u"na  re t r ibuc ión  en  fo rma de in te rés .  Puec le  ser  es te  e l  caso de  una f i rma de l  : iec to r  f inanc ie ro

o  una Oet  sec to ip roduc t ivo  no  de jando oc ioso  un  exceso c1e l iqu idez  o  p ro teg ienc lo  su  cap i ta l  de

t raba jo  por  med io  de  co locac iones  de  inmed ia ta  l iqu idez '

La  in f lac ión  l race  que e l  cos to  de l  d inero  sea mayor  que e l  va lo r  que se  dar ía  cuando e l la  es té  au-

onru ,  según la  ecuac ión  fu r rc lamenta l l  que  gob ierna  la  re lac ión  en t re  la  ren tab i l i c lac l  en  té rminos

cons tan tes  Y bor r ten tes ,  que es :

( 1  +  r e n t a b i l i d a d  c o n s t a n t e )  ( 1  +  i n f l a c i ó n )  :  ( 1  +  r e n t a b i l i d a d  c o r r i e n t e )

As í  por  e jemplo ,  s i  un  pres tamis ta  o  invers ion is ta  tasa  en  10% su asp i rac ión  por  la  co locac iónde

sus  fondos ,  en  ausenc ia  be  in f lac ión ,  los  va lo rará  en  un  37 .5o lo  cuando e l  monto  de  es ta  sea de l  259o '

Su  s i tuac ión  an tes  y  después de  impuestos  en  té rminos  cor r ien tes  y  cons tan tes ,  es :

Año  an te r i c r

$1 00
40

Año 0

(100 )

100

Este  año

)  t z 3
50

Ar'ro I

100
37.5

A N T E S  D E  I M P U E S T O S
I  T E R M I N O S  C O R R I E N T E S

1 .  E n t r e g a  e l  d i n e r o
2 .  Rec ibe  pago a  Pr inc iPa l
3 .  Rec ibe  in te reses  a l  37 .5%

I I  T E R M I N O S  C O N S T A N T E S
1 .  E n t r e g a  e l  d i n e r o
2 .  Rec ibe  Pago a  Pr inc iPa l
3. Recibe intereses 37.5"1o

80
30

( :  s10011.25)
(= '  $37.5 i  1 .25)

Observese que an tes  c le  impuestos  é l  rec ibe  $1  10  por  todo,  o  sea que ob tuvo su  10o i 'odeseado y  se

ry r : r ía  jus to  que sobre  los  $ l '0  c1e gananc ia  rea l  pagaré  94  de  impuestos ,  t r ibu tando arazon r ie l  40" , ¡ " .

DESPUES DE I ÍV IPUESTOS

De la  p royecc ión  en  té r -minos  cons tan tcs  observamos que e l  invers ion is ta  ob tuvo  $30 de  in te rés ,

$20 de  los  cua les  se  deber ían  en  r igor  ap l i car  a  la  pérd ida  de  poder  adqu is i t i vo  de  su  pr inc ipa l  y  los

o t ros  $10 s í  deber ían  cons t i tu i r  ren ta  g ravab le  y  repar t ib le '

S in  e rnbargo,  todos  los  $30 son gravab les  y  e l  p res tamis ta  deberá  pagar  $12 de  impuestos ,  en  lugar

1  Gu t i ó r . r ez  Lu i s  F .  " p royecc ió r r  de  Empresas  en  Econo rn ía  I n f l ac i ona r i as "  Oc tub re  de  1981  '  I néd i t o '



de los  $4  de  es t r i c ta  jus t i c ia .  Su t r ibu tac ión  se  ha  t r ip l i cado,  dándo le  a l  es tado SB que rea l rnente
son repar to  de  ac t i r ¡os ,  pues  sa l ie ron  de  los  $100 c le  su  pr inc ipa l .  Más grave aún,  le  queda,  $18 ($30
-  $ 1 2 ) ,  p a r a  r e p a r t i r  c o m o  r e n t a  d e  c a p i t a ! ,  c u a n d o  s o l o  l e  c l e b e r í a n  q u e d a r  $ 6  ( S 1 0  5 4 ) .

Nue i ¡amente ,  se  t r ip l iCó e l  repar - to  en  una fa lac ia  med ian tc  la  n ra l  co  rañ2 i - tp  Cap i ta l  y  no  u t i l i dadeS
rea I  es.

Observe  que los  $B dados de  más a l  es tado y  los  $12 improp ianrente  decre tados  como ren ta  repar -
t ib le ,  surnan los  $20 que decrec ió  e l  ac t i vo  pa t r in - ron ia l .

Es tas  s i tuac ión  es  muy grave porque qu ien  la  qu is ie ra  ev i ta r  debe e levar  e l  cos to  de  su  co locac ión
para  hacer  p rov is ión  de l  jus to  t ra tamiento  t r ibu tar io ,  de  manera  ta l  que quedan u t i l i dac les  por  enc i -
m a  d e  l a s  e s p e r a c l a s  p o r  l o s  s o c i o s ,  p a r a  p o d e r  c a ¡ r i t a l i z a r l a s ,  r e s a r c i e n d o  a s í e l  d a ñ o  p a t r i r n o n i a l .

De no  hacer lo  es tá  repar t i cndo s r is  ac t i vos  en  fo rma c ie  im¡ rues tos  y  c ie  par t i c ipac iones  o  d iv iden-
dos .  Se argurnentará  que un  banco pres ta  pero  a  la  vez  rec ibe  captac iones ,  por  las  cua les  repaga un
pr inc ipa l  e rodado por  la  in f lac ión ,  cubr iéndose de l  fenómeno descr i to .  S in  embargo,  es to  requer i -
r í a  q u e  l o s  a c t i v o s  y  l a s  c o l o c a c i o n e s  f u e r a ¡ r  i g L r a l e s ,  o  d e  l o  c o n t r a r i o  l o  q u e  e s t a r í a  r e p a r t i e n d o  e s
e l  p a t r i m o n i o  n e t o .

En s ín tes is  se  es tán  gravando unas  gananc ias  aparentes  qLre  en  es t r i c ta  jus t i c ia  c lcber ían  cap i ta l i zar -
qp  nere  nró1  popr  e l  ac t i vo  pa t r imor r ia l .  La  sugerenc ia  podr ía  ser  decre tar  como exentas  las  ren tas
proven ien tes  de  ap l i car  una tasa  de  in te rés  igua l  a  la  i r r f lac ión ,  g ravando e l  exceso y  fo rzando a  ca-
p i ta l i zar  las  ren tas  no  gravadas.  Obsérvese que e l  s is iema U.P.A.C.  t rae  in t r ínseca esa f  i l oso f  ía ,  de-
b iéndose decre tar  en  é l  la  comple ta  exenc ión  de  la  cor recc ión  ¡ r ronetar ia .

3 . 3  L O S  C O S T O S  F I Í U A N C I E R O S

Nos ha l lamos en  e l  lado  cont ra r io  de l  caso an ter io r .  Somos ahora  deudores  y  no  acreedores .

Aquí  la  in f lac ión  s in  duda nos  favorece,  pues  con l leva  a  aceptar  como cos to  f inanc ie ro  aque l  ex t ra -
cos to  an tes  menc ionado,  con e i  cua l  e l  ac reedor  hace prov is ió r r  para  resarc i r  lo  que se  le  pagará  de
menos,  en  té rminos  cons tan tes ,  por  su  pr inc ipa l .

Es  c ie r to  que ex is te  una l im i tac ión  lega l  sobre  e l  máx imo in te rés  decJuc ib le ,  pe i -o  la  l im i tac ión  es
inocua por  cuanto  no  espec í f i ca  s i  e l  in te rés  es  e fec t ivo ,  a r r t i c ipado,  compues io ,  s ¡mple ,  de  compo-
s ic ión  f recuente ,  r r i  s i  las  comis iones  y  demás ar t i f i c ios ,  se  cons ideran para-e fec tos  de l  cá lcu lo  de l
tope.

E l  fac to r  benef ic ia  a  las  empresas  s iempre  y  cuando es tén  hac iendo u t i l i dades ,  pues  de  lo  cont ra r io
ese ex t ra -cos to  a r t i f i c ia l  de l  d inero  i r ía  a  engrosar  e l  d i fe r ido  de  las  pérd idas ,  Obsérvese que es te
fac tor ,qu izás  e l  ún ico  de  impor ta r rc ia  con e fec to  pos i t i vo ,  no  favorece a  las  empresas  que se  in ic ian ,
las  cua les  t íp icamente  cuentan  con c réd i tos  de  fomento  sobre  sa ldos ,  que por  ser  sobre  sa ldos  muy
e l e v a d o s  a l  c o m i e n z o  y  e n  r a z ó n  d e l  a l t o  c o s t o  q u e  l a  i n f l a c i ó n  i m p l i c a  e n  l o s  f o n d o s ,  g e n e r a n
pérd idas  in ic ia les ,  mien t ras  adecúan su  producc ión  a  la  esca la  de  p lan ta  y  a  la  s i tuac ión  de l  merca-
do.  Ser ía  im l to r tan te  v i ra r  la  es t ruc tu ra  de  c réd i tos  de  fomer r to  l rac ia  la  moc la l idacJ  c le  los  pagos pcr
i n s t a l a m e n t o s ,  e n  b u s c a  d e  u n a  m e j o r  l i q u i d e z  y  r e n t a b i l i d a d  i n i c i a l  d e  l a s  e m p r e s a s .

3 . 4  L A  D E P R E C I A C i O N ,  I . / \  A M O R T I Z A C I O i \ l  D E  ! i \ J V E ¡ ] S ¡ O N I E S  Y  E L  D I F ; R I D O  D E  G A - S T O S
R E O P E R A T I V O S .

Es aqu í  donde se  da  la  mayor  in jus t i c ia  f  i sca l ,  pues tas  es tas  deducc iones  c le  gas tos  que no  cons t i tu -
y e n  e r o g a c i ó n  p e r i ó d i c a ,  s i n o  i n i c i a l ,  e x i s t e  d e s d e  c u a n d o  l a  i n f l a c i ó n  n o  e r a  f e n ó m e n o  C e  i m p o r -
ta  nc  ia .

Hoy en  d ía ,  a l  aceptar  la  ley  la  deducc ión  de  la  a l i cuo ta  por  su  va lo r  h is tó r ico ,  la  sunra  quc  se  de-
duce para  e l  cá lcu lo  de  la  ren ta  g ravab le  p ie rde  impor tanc ia  con e l  t iempo,  en  cuant ía  geornét r i ca
c o n  e l  m o n t o  d e  l a  i n f  l a c i ó n .



p a r a  f o r m a r s e  u n a  i d e a ,  u n a  o b r a  q u e  r e q u i r i ó  l a  i n v e r s i ó n  d e  $ 1 . 0 0 0 ,  d a n d o  l u g a r  a  u n a  a l i c u o t a

c leduc ib le  de  $100,  . " ' té rminos  cons tan tes ,  só lo  permi t i rá ,  por  causa de  la  i r i f  lac iÓn,  L rna  dedu-

c i ó n  c i e  $ 1 0 ,  a l  c a b o  d e l  a ñ o  d é c i n r o  s o b r e  l a  b a s e  d e  u n 2 S o k d e  i n f l a c i ó n '

para  subsanar  es ta  in jus t i c ia  se  deber ía  per rn r t i r  e l  reava lúo  oer iód ico  de  ac t ivos  o  invers iones

amor t i zab les  con e fec ios  sobre  la  deprec iac ión  y /o  amor t i zac ión ,  además de  los  hoy  permi t idos  pa-

ra  e fec tos  de l  cá lcu lo  de  la  ganac ia  ocas iona l .  De paso se  lograr ían  ba lances  más acordes  con la

, .áu f lJuO v  acc iones  no  subva lorac las  que den p ié  a  mov imien tos  bruscos  que c rean desconf ianza en

e l  mercado de  va lo res .

Se ac luc i rá  la  deprec iac ión  f  lex ib le  como remedio  a  es ta  fa l ta ,  pero  aún en  t res  años  las  dec iucc io t res

[o r  c leprec iac ióñ ,  tasadas a l  va lo r  h is tó r ico ,  p ie rc len  impor tanc ia  cons iderab le  en  té rminos  rea les .

3 . 5  D I F E R I D O  D E  P E R D I D A S

M a l  n e g o c i o  h a c e  q u i e n  s e  v e  f o r z a d o  a  d i f e r i r  p é r d i d a s ,  p u e s l a  a l í c u o t a  s e  d e b e  c a l c u l a r  d e  n u e v o

sobre  zu  va lo r  h is tó r ico ,  l levánc jose  a  mermar  los  gas tos ,  par t idas  cada vez  menos in rpor tan tes  en

términos  rea les .

3 .6  GASTOS PR EOP E RATIVOS

Al  contab i l i zar  los  gasros  preoperar ivos ,  v r .  g r .  es tud io  c le  mercadeo,  de  fac t ib i l idad  técn ica ,  e tc . ,

pár - i ,  r ia lo r  h is tó r ióo ,  para  luego d i fe r i r los ,  1 iene,  además de l  fac to r  negat ivo  de l  cá lcu lo  de  la  a -

l í cuo ta  por  su  va lo r  h i i tó r i co ,  d l  de fec to  c le  que los  gas tos  se  ca lcu la r ¡  también  por  su  va lo r  h is tó t ' i -

co  y  s ienc lo  que en  la  p rác t ica  la  cons t i tuc ión  de  una empresa,  desde e l  m.omento  en  que se  ges ta  l¿ l

idea ,  puede tomar  un 'par  de  años  las  invers iones  o  gas tos  que se  van hac iendo p ie rd .en  va lo r  rea l  a l

queOar  reg is t rac ios  por  ru  va lo r  cor r ien te .  Lo  an ter io r  s ign i f i ca  que una invers ión  rea l i zada dos  años

antes  c je  la  cons t i tüc ión  fo rmal  de  una empresa,  se  d i fe r i rá  como gas to  por  menor  va lo r  rea l ,  para

luego su f r i r  de  nuevo pérd ic ia  en  té rnr inos  cons tan tes  a l  d i fe r i rse  por  d ic l ro  va lo r .

3 . 7  P A G O  D E L  I M P U E S T O  Y  D E L  A N T I C I P O

Ei  cance iar  e l  impuesto  med io  año después de  haberse  causado favorece a  la  empresa cont r ibuyen-

i . ,  n - .n ,  no  as í  e l 'an t ic ipar  700¿ de lo  pagado,  para  ap l i cárse lo  a l  va lo r  h is tó r ico  a l  impuesto  c ieb ido

d e l  a ñ o  s i g u i e n t e .

Veamos e l  s igu ien te  e jemPlo :

una empresa que hace $100 de  u t i l i dades  gravab les  durante  t res  años  deber ía  cance lar  $40 de  im-

pues tos  a l  f ina l  de  cada año,  as í :

Año 1 Año 2 Año 3

U t i l i d a d  g r a v a b l e
lmpuestos 40or 'o

U t i l i d a d  g r a v a b l e
lmpuesto  causado 40%
Ant ic ipo  causado 70%
Tota l  impuesto  causado
lmpuesto  pagado
Ant ic ipo  Recuperado

Tota l  impuestos  Pagados

100  100
40 40

100
40
28
68

100
40
19,

b ó

68  68
QB)

100
40

i

:

I

El  va lo r  p resente  de  es te  impuesto ,  descontado a l25ok  es  de  $78.08 .

S i r r  embargo nL tes t ra  t r ibu tac ión  procede as í :

A|ro I A.no ¿ Año 3 Año 4 Año 5

100
40
28
68

6B
(28 )  (28 )

(68 ) (40) (40) 28



E l  f l u j o  a n t e r i o r  t i e n e  u n  v a l o r  p r e s e n t e  n e t o ,  d e s c o n t a d o  a l  m i s m o  2 5 o k d e  $ 7 9 . 6 1 ,  l i g e r a m e n t e  s r _ , -
per io r  a  su  va lo r  jus to .  S in  embargo,  es ta  fa l la  es  conrprens ib le  por  no  por le rse  d isponer  de  es tac los
f inanc ie ros  de  cada e je rc ic io ,  has ta  después de  ia  ¡ 'ea l i zac ión  c le  ias  asarnb leas .

4 .  CONICLUSIONES Y RESUfu IE i \

La  t r ibu tac ión  co lombiana es tá  le jos  de  adaptarse  a  la  rea l idac i  c le  la  in f lac ión  de l  pa ís .  con  e fec tos
netos  que desmot ivar r  y  per jud ican a  los  invers ion is tas ,  c reando des f igurac ioncs  en  los  ba lances  qr :e
imp iden jus t ip rec ia r  e l  va lo r  de  las  empresas  y  tasando como ren ta  par t idas  qL le  rea lmente  deber ían
per tenecer  a  las  cuentas  de l  ba lance.

Se debe es tL ld ia r  a  fondo e l  e fec to  i r r f lac ionar io  en  la  t r ibu tac ión ,  ya  que lo  que ocur re  en  la  p rác t i -
ca  es  la  búsqueda de  subter f i rg ios  que permi ten  evad i r  impuestos ,  a lgunos  c le  e l los  sobre  gananc ias
que no  ex is ten  en  té rminos  rea les .

S e  p r e c o n i z a  a q u í e l  r e a v a l ú o  d e  a c t i v o s  p a r a  f i n c s  p a t r i m o r r i a l e s  y  d e  c l e p r e c i a c i ó r r  y  l a  e x e n c i ó n
de la  par te  de  la  ren ta  de  cap i ta l  que cubre  e l  c le te r io ro  de l  p r i r rc ipa l  con  e l  t iempo,  fo rzando a  ca-
o i t a l i z a r  d i c h a  s u m a .
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