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Titulos valores

Instrumentos de deuda o de capital emitidos por las empresas para lograr financiacion a
bajo costo

Los mas conocidos son: Acciones, TES, CDT, Bonos, Aceptaciones, Titularizacion,
CERT

Una accidon Es un titulo valor nominativo de caracter negociable que representa la
participacion en el capital de una Sociedad Andnima, emisora del titulo.

Cuando Ud. compra una accidn, se convierte en accionista o socio y como tal adquiere
el derecho a participar en las asambleas, votar por las politicas de la compaifiia, elegir
directores y recibir parte de las utilidades generadas por la empresa.

La rentabilidad de su inversion esta ligada a las utilidades obtenidas por la empresa en

la que usted invirtio, asi como las posibles variaciones en los precios de los titulos dadas
por las condiciones existentes en el mercado.

Valor de una Accion

O Vr. NOMINAL: Valor que figura en el titulo fisico y que seria entregado al
accionista en caso de liquidacién. Corresponde a la division Capital Suscrito y
Pagado entre el nimero de acciones en circulacion.

O Vr. PATRIMONIAL: Valor que resulta de dividir el patrimonio de la compafiia
entre el numero de acciones en circulacion.

O Vr. MERCADO: Precio de la accion en bolsa, varia segtin las condiciones de
oferta y demanda.

Factores que influyen en el valor de una accion

Internos
*  Nuevos Socios.
» Situacién Financiera.
* Proyectos de inversion.
* Fusiones o adquisiciones.
* Participacién en el mercado.
» Politica de Pago de dividendos.

Externos

» Situacion econdémica y politica de pais.
* Tasas de interés.
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* Medidas tributarias.
* Situacidn del sector.
»  Bursatilidad.

Titulos Valores de Renta Variable

* ACCIONES ORDINARIAS: Vinculan nuevos accionistas para financiar, sin
incurrir la empresa en gastos financieros, los planes de desarrollo de su
sociedad.

* ACCIONES PRIVILEGIADAS: Con ¢l fin de hacer mas atractiva la emision
de acciones, se pueden ofrecer beneficios econdmicos adicionales a los que
confieren las acciones ordinarias.

Titulos Valores de Renta Variable

Acciones con dividendo minimo preferencial y sin derecho a voto: Le ayudaran a
capitalizar sin perder el control de su empresa. Usted cuenta con esta util alternativa, en
la que los nuevos accionistas no tendran la intensidn de interferir en el manejo de la
sociedad y a cambio de esa inversion obtendran un dividendo minimo definido por
usted.

Clasificacion de las acciones

Acciones comunes.
Acciones preferentes.
Acciones de voto limitado.
Acciones convertibles.
Acciones de industria.
Acciones libres de pago.
Acciones con valor nominal.
Acciones sin valor nominal.

ONONONORONONOX®,

Acciones comunes
Es un documento por medio del cual su propietario se convierte en accionista comun, lo
que lo hace propietario de una parte de una corporacién, y como tal tiene ciertos
derechos y privilegios.
Mercado de las acciones comunes
Las operaciones del mercado accionario se clasifican en tres tipos:

1. Mercado primario.

O SUBASTAS: A través de subasta holandesa se adjudica a una sola tasa de corte,

de acuerdo a las ofertas presentadas por creadores o aspirantes y las necesidades
de Crédito Publico.
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O

CONVENIDAS: “Obligacion” de ofrecer los recursos a Crédito Publico, antes
de efectuar una inversion.

FORZOZAS: Obligacién de invertir los excedentes en TES.
Mercado secundario.
SEN — Creadores o Aspirantes
» MEC — Comisionistas de Bolsa
» INVERLACE (Registro) — Solo vigilados OTC
» BROKER - Segundo Escalon
Mercado OPL

Ofertas Publicas Iniciales.

Se denomina asi al mercado para las acciones que se acaban de ofrecer al
publico, por primera vez, por parte de una empresa de propiedad reducida.

Valuacion de las acciones comunes

Se caracteriza por dos aspectos:

O

O

Otorga derechos a los dividendos

Las acciones pueden venderse en alguna fecha futura, probablemente a un precio
mayor que el de compra.

DEFINICI('?N DE TERMINOS EMPLEADOS EN LOS MODELOS DE
VALUACION

O

OO0 000000

Dt: dividendo que el accionista espera recibir al final del afio t, donde DO es el
dividendo mas reciente que ya se pago.

Po: precio al que una accion se vende en el mercado.

Po: precio esperado de la accidn al final del afio Po.

g: tasa esperada de crecimiento de los dividendos por acciones.

Ks: tasa minima de una accién comun que parece aceptable a los tenedores.
AKs: tasa de una accidn comun que los tenedores esperan recibir en el futuro.
ks: tasa real de rendimiento de una acciéon comun que recibieron los tenedores
en un periodo anterior.

D1/Po: rendimiento del dividendo esperado.

(“P1-Po)/Po : rendimiento esperado de ganancia de capital.

Acciones preferentes

O

Son aquellas que dan a su poseedor prioridad en el pago de dividendos y/o en
caso de la disolucion de la empresa, el reembolso del capital. No da derecho a
voto en la Junta General de Accionistas.
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O Las poseen usualmente inversores corto-placistas.
Tipos de acciones preferentes

O Acciones preferentes acumulativas: significa que los dividendos vencidos deben
pagarse antes de distribuir dividendos a los accionistas ordinarios.

O Acciones preferentes no acumulativas: estipula que el emisor pague solamente
los dividendos corrientes antes de pagar a los accionistas ordinarios.

O Acciones preferentes participativas: los tenedores reciben dividendos mayores a
los establecidos participando con accionistas ordinarios en distribuciones que
van mas alla de cierto nivel

Calculo del costo de acciones preferentes

Kp = Dp/Np

Donde:

Dp: dividendo anual de la accion preferente

Np: producto neto de la venta de la accion preferente

Acciones que se transan en el extranjero

Acciones de voto limitado

Son aquellas que sdlo confieren el derecho a votar en ciertos asuntos de la sociedad,
determinados en el contrato de suscripcion de acciones correspondiente, no son mas que
una variante de las acciones preferentes.

Acciones convertibles

Son aquellas que tienen la capacidad de convertirse en bonos y viceversa, pero lo mas
comun es que los bonos sean convertidos en acciones.

Acciones de industria

Establecen que el aporte de los accionistas sea realizado en la forma de un servicio o
trabajo.

Acciones libres de pago

También llamadas crias, son aquellas que son emitidas sin obligacion de ser pagadas
por el accionista, esto se debe a fueron pagadas con cargo a las utilidades que debio
percibir éste.

Acciones con valor nominal

Son aquellas en que se hace constar numéricamente el valor del aporte.
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Acciones sin valor nominal

Son aquellas que no expresan el monto del aporte, tan solo establecen la parte

proporcional que representan en el capital social.

ADR
(American Depositary Receipts )

Un ADR es un titulo negociable que representa acciones de una compaifiia establecida

por fuera de Estados Unidos

Todo se hace de acuerdo a la ley de los EE.UU. En caso de muerte o traspaso no hay

que tramitar nada ante otros gobiernos.

Diagrama del proceso de ADR
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Los ADRs son instrumentos derivados de las acciones de Telmex, creados por el banco

Beneficios de los ADR para:
Emisores:

O Expansion.

O Precio del ADR.
O Visibilidad.

O Precio local accion.
O Liquidez.
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Inversionistas:
O Diversificacion.
O Conversidn de acciones.
O Negociacion.
O Pagos.

Programas de emisién de ADR

Patrocinado:

Compra titulos
(pais de origen)

Accionista — BROKER
(Norteamericano)

-
~

Contacta al Banco
Depositario

No patrocinado:

Es propuesto por alguna persona fisica o juridica que desee ser accionista de la empresa
en cuestion; la compaiiia objetivo de la emision de los ADR se ve involuntariamente
dentro del proceso

Tipos de ADR

O ADR 144* permite que las empresas extranjeras se asienten de manera privada
en los mercados de Estados Unidos. Los compradores se consideran informados,
no se exige el registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores
(Securities and Exchange Commission, SEC).

O Nivel 1: cotizan en mercados extrabursatiles (OTC). Las empresas tienen que
someterse a las normativas de la SEC, pero los requisitos de notificacion son
limitados.

O Nivel 2: Estos valores cotizan en un mercado de valores nacional de Estados
Unidos, la Bolsa de Nueva York (NYSE y AMEX), o el NASDAQ. El ritmo de
operaciones para la empresa es mds activo, durante el proceso de admision de
sus valores en Bolsa no amplia capital.

O Nivel 3: la empresa ADR ofrece nuevas acciones a los inversores de Estados

Unidos. Estos valores cotizan en uno de los principales mercados de valores de
Estados Unidos. Amplian capital al realizar una oferta publica
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Marco Legal de Los ADR

F-6

O Las leyes sobre titulos valores en los EE.UU. Fueron expedidos en 1933 y 1940
y, gracias a ellas ninguna oferta publica de acciones puede hacerse en los
EE.UU. Hasta que no se haya realizado la inscripcidon necesaria ante la SEC.

O El proposito de este requisito es otorgar a los potenciales compradores, la
informacidn necesaria para evaluar los titulos ofrecidos.

O Para emitir ADRs sobre los titulos en depdsito se deben registrar en la forma F-6
ante la SEC, bajo el acta de registro de 1933, a menos que una excepcion se
presente
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